Beschluss des AK Il vom 17.01.2012 zu Ratingagenturen

Eine Vielzahl regulatorischer Vorschriften zwingt Finanzinvestoren, Urteile der
Ratingagenturen bei ihren Anlageentscheidungen zu berlcksichtigen und darauf zu
reagieren. In der gegenwadrtigen Situation zeigt sich, dass diese mechanische Verknipfung
kontraproduktiv sein kann und sich destabilisierend auf die Finanzmarkte auswirkt.

Die FDP fordert die Bundesregierung auf, erstens samtliche regulatorische Vorgaben, die
Investoren an die Verwendung externer Ratings binden, zu priifen und so weit wie moglich
durch die Verpflichtung zu einer internen Risikobewertung zu ersetzen bzw. sich hierfir auf
europdischer Ebene einzusetzen. Zweitens ist zu prifen, wie durch die Einrichtung einer
oder mehrerer unabhangiger, europaischer Ratingagenturen der internationale Wettbewerb
verscharft und die Informationsbasis der Investoren verbessert werden kann. Die
Bundesregierung wird aufgefordert zu evaluieren, in welcher Weise, der Anschub eines
solchen europadischen Projektes unterstiitzt werden kann.

Begriindung:

Die FDP-Fraktion bekraftigt die mit der Drucksache des Deutschen Bundestages (17/7638)
beschlossene Haltung, dass abrupte Anderungen externer Ratings prozyklische Tendenzen
im Finanzsystem verstarken und systemische Storungen verursachen kdénnen. Dazu tragen
insbesondere regulatorische Vorgaben zur Verwendung externer Ratings bei, die zu einer
Vernachldssigung der eigenen Sorgfaltspflichten der Investoren beitragen und zu
mechanistischen Reaktionen flihren, die zur weiteren Destabilisierung der Markte fiihren.
Das zeigen nicht zuletzt die massenweisen Herabstufungen europdischer Staaten in den
letzten Monaten. Die Bundesregierung wird daher aufgefordert, sich fiir eine Einschrankung
bestehender gesetzlicher Rating-Bezlige einzusetzen, so in den Vorgaben zur Vorsorge der
Finanzinstitute und zum gebundenen Anlagevermogen fir Versicherungsunternehmen. Die
Finanzaufsicht sollte die Risikopravention moglichst umfassend an verbesserte interne
Kontrollsysteme der Institute knlipfen. Gleichzeitig muss sie aber darauf achten, dass dabei
keine neuen Risiken durch ,,Ramschpapiere” entstehen.

Ein weiteres Defizit betrifft die Wettbewerbssituation am Ratingmarkt. Eine kleine Anzahl
von Ratingagenturen dominiert den Markt. Die bereits vorgeschlagenen Ansatze der EU-
Kommission fiir eine Erganzung EU-Ratingverordnung begriiBen wir. Darliber hinaus sollte
sich die Bundesregierung aber fiir eine detaillierte Folgenabschatzung und eine
Machbarkeitsstudie zur Schaffung einer unabhangigen, privatwirtschaftlich finanzierten und
organisierten Europdischen Ratingagentur einsetzen. Diese Ratingagentur sollte als
Vollanbieter alle wichtigen Ratingklassen (Staaten, Finanzinstitute, Unternehmen,
strukturierte Finanzinstrumente) abdecken. Auch eine Anschubfinanzierung oder
anderweitige Unterstiitzung des Projektes sollte geprift werden. Dabei darf allerdings die
Unabhangigkeit einer solchen Ratingagentur nicht beeintrachtigt werden.



